MITO: Hay que fortalecer al sistema financiero y reforzar su capacidad de financiar
al sector productivo

El analisis que presenta Fundacién INASET desmonta el mito de que fortalecer al sistema financiero
impulsa el desarrollo productivo del pais. Las cifras muestran que, lejos de haber dinamizado el
crecimiento econémico, ha convertido al sistema financiero en un beneficiario desproporcionado de
la economia nacional: sus utilidades se multiplicaron mas de veinte veces desde 2005 y hoy extrae
cada afio alrededor de 4.000 millones de délares —equivalentes al 10% del PIB real— de la capacidad
de consumo de los hogares bolivianos.

Pese a ese crecimiento, las tablas evidencian que el crédito no tiene un impacto real en: la
manufactura, la agricultura y la construccién. Las tasas de expansiéon de la cartera bancaria no
guardan relacién con el desempefio del PIB de estos sectores, lo que revela una economia
desequilibrada donde el sistema financiero se enriquece sin aportar al desarrollo productivo ni al

bienestar general.

Agui compartimos algunos ejemplos concretos:

Desde 2013, la cartera del sistema financiero crece
mds que el PIB productivo real, no extractivo.

Entre 2006 y 2024, la intermediacion financiera
crecio a un ritmo cuatro veces superior al del PIB
total.

Es econdmica y financieramente insostenible que la
deuda crezca a mayor ritmo que el ingreso.

Bs, Millones

250,000

200,000

150,000

100,000

50,000

(o}
2008

Cartera Total y PIB Real N.E.

2010

2012

2014

2016

2018

1
I WY

—— PIB REAL N.E.
Cartera Total

2020 2022 2024

2026

Entre 2005 y 2014, la cartera de crédito al sector
Construccion era de la misma magnitud que el PIB
sectorial.

Desde 2015, la cartera de crédito a la construccion
supera el PIB sectorial, llegando a triplicarlo desde
2020.

Estas burbujas inmobiliarias han sido la causa de
crisis en varias economias.
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Las tasas de crecimiento del PIB de la industria
manufacturera y de la cartera de crédito ponen en
evidencia que el acelerado aumento de la cartera
no se ha traducido en un igual o mayor crecimiento
del PIB industrial.

35%

30%

25%

20%

0%

-10%

Tasas de Crecimiento: PIB y Cartera Industrial

K
S?x@%@@@@o’ Q"‘»Q 6‘ &e

il

@Cart MANUF

La figura muestra las tendencias de las tasas de
crecimiento de la cartera de crédito a la agricultura,
con las de crecimiento del PIB sectorial.

Es evidente que al aumentar el ritmo de crecimiento
de la cartera, el crecimiento del PIB no la sigue, lo
que sugiere que el crédito no empuja el crecimiento
productivo.
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